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FINANSTILSYNET

Redegorelse om inspektion i Fondsmaglersel-
skabet Maj Invest A/S (hvidvaskomradet)

Indledning

Finanstilsynet var i marts 2025 pa inspektion i Fondsmaeglerselskabet Maj
Invest A/S. Inspektionen var en undersggelse af hvidvaskomradet. Inspektio-
nen havde til formal at undersgge, om virksomheden overholder naermere
afgreensede dele af hvidvaskloven og regler udstedt i medfer heraf.

Inspektionen omfattede virksomhedens risikovurdering, hvidvaskpolitik, in-
terne kontroller samt organisering og opgavefordeling pa hvidvaskomradet.
Derudover blev kundekendskabsprocedurer, herunder onboarding, ODD og
risikoklassificering samt overvagning af kunder, transaktioner til og fra hajri-
sikotredjelande og sanktionsscreening gennemgaet.

Sammenfatning og risikovurdering

Virksomheden er et fondsmaeglerselskab, hvis hovedforretningsomrader be-
star af radgivning om veaerdipapirer i bgrsnoterede selskaber og portefgl-
jepleje (k@b og salg af vaerdipapirer) for deres kunder, herunder investerings-
foreninger med tilknytning til Maj-koncernen. Virksomheden er en del af den
samlede Maj Invest-koncern, hvor Maj Bank A/S er sgsterselskab til virksom-
heden.

Virksomheden kan forvalte kunders midler i depot bade hos Maj Bank A/S
eller hos en anden bank. Virksomhedens kunder er institutionelle kunder
(pensionsselskaber, forsikringsselskaber, fonde, familiekontorer, finansielle
institutioner og konsulenter). Yderligere yder virksomheden formueforvaltning
til formuende privatpersoner.

Finanstilsynet vurderer, at virksomhedens iboende risiko for at blive brugt til
hvidvask eller finansiering af terrorisme er lav. Virksomheden har en begreen-
set kundekreds, hvor kundernes midler opbevares i en depotbank frem for
hos virksomheden. Den begraensede kundekreds og opbevaringsformen
medfarer, at tilgaengeligheden for kriminelle aktgrers mulighed for hvidvask
eller terrorfinansiering er begreenset. Ifglge den nationale risikovurdering kan
der dog potentielt hvidvaskes for meget store belgb, safremt man som krimi-
nel akter far adgang til investering via et fondsmaeglerselskab trods den be-
graensede tilgeengelighed.

Pa baggrund af inspektionen har et antal omrader givet anledning til tilsyns-
maessige reaktioner.
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Virksomheden har i sin risikovurdering ikke inddraget alle data, som er rele-
vante for at vurdere virksomhedens risiko for at blive brugt til hvidvask eller
terrorfinansiering.

Der er herved en risiko for, at virksomheden ikke i tilstreekkeligt omfang iden-
tificerer, vurderer og forstar den iboende risiko for, at virksomheden kan blive
brugt til hvidvask eller finansiering af terrorisme.

Dette er vaesentligt, da risikovurderingen danner grundlag for, at virksomhe-
den kan vurdere, hvilke forretningsomrader, der udger en risiko for, at virk-
somheden kan bruges til hvidvask og finansiering af terrorisme, samt hvilke
operationelle forretningsgange der skal fastlaegges for de enkelte funktioner
for at begreense denne risiko.

Virksomheden har derfor faet pabud om at revidere sin risikovurdering, sale-
des at risikovurderingen inddrager alle relevante risici for virksomheden rela-
teret til hvidvask og terrorfinansiering. Risikovurderingen skal inddrage kon-
krete data, sa den giver et retvisende billede af de risici, der er relateret til
hvidvask og terrorfinansiering, og som virksomheden matte veere udsat for'.

Virksomhedens hvidvaskpolitik indeholder ikke konkrete og kvantificerbare
mal. Hvidvaskpolitikken indeholder f.eks. ikke en malsaetning om Igbende
ajourfgring af kundekendskabsprocedurer og fastseetter heller ikke en mal-
seetning om, hvor lang tid der maksimalt ma ga, fra en alarm er genereret, til
den skal veere undersggt.

Der er derfor risiko for, at virksomhedens strategiske risikostyring af hvidvask-
og terrorfinansieringsrisici ikke er tilstraekkeligt malrettet.

Dette er vaesentligt, da virksomheden skal have overblik over, om alle risici i
virksomheden bliver styret, og hvilke konkrete foranstaltninger virksomheden
skal have for at imgdega alle risikofaktorer.

Virksomheden har derfor faet pabud om at revidere sin hvidvaskpolitik, sa
den fastsaetter de overordnede strategiske mal pa hvidvaskomradet og inde-
holder principielle beslutninger om, hvordan virksomheden skal indrettes, sa
risiciene for hvidvask og finansiering af terrorisme imadegast.

Virksomhedens forretningsgange er ikke tilstraekkeligt operationelle, da de
ikke indeholder en beskrivelse af de aktiviteter, der skal udfares.

Der er herved en risiko for, at virksomhedens medarbejdere ikke pa korrekt
vis kan behandle de pagaeldende omrader. En sadan risiko kan bl.a. bero pa,

i Hvidvasklovens § 7, stk. 1

i Hvidvasklovens § 8, stk. 1



at virksomhedens kunder ikke risikoklassificeres korrekt, at virksomheden
ikke far opdateret sine kundefiler i rette tid, eller at virksomhedens medarbej-
dere ikke pa korrekt vis far handteret en transaktion, der kan vaere mistaen-
kelig.

En sadan risiko er vaesentlig, idet virksomhedens forretningsgange skal sikre,
at virksomheden styrer sine risici og overholder lovgivningen.

Virksomheden har derfor faet pabud om revidere sine forretningsgange, sa
de er operationelle og indeholder en beskrivelse af de aktiviteter, som virk-
somheden skal udfgre, sdsom passende tidsintervaller for opdatering af kun-
defiler, vaegtningen af de forskellige faktorer, som skal indga i risikovurderin-
gen af en kunde, og passende tidsfrister for virksomhedens alarmbehandlin-
gii,

i Hvidvasklovens § 8, stk. 1
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