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PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for LD Invest
Holding A/S for perioden 1. januar 2010 - 30. juni 2010.

Bestyrelsen og direktionen erkleerer, at det er vores opfattelse, at:

e Halvérsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og selska-
bets vedteaegter.

¢ Den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig saledes, at halvarsrapporten giver et retvi-
sende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver, finansielle stilling og resul-
tatet af selskabets aktiviteter.

* Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklin-
gen i virksomheden og koncernens aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af
de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden henholdsvis koncernen kan

pavirkes af.

Halvarsrapporten er ikke revideret og har ikke veeret genstand for review.
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LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL - KONCERN

Resultatopgerelse

1. halvir 1. halvir 1. halvar 1 halvar 1. halvar
1.000 kr. 2010 2009 2008 2007 2006
Netto rente- og gebyrindtegter 82.104 73.030 72202 63.427 48.396
Kursreguleringer 3.272 4.012 620 3.486 63)
Udgifter til personale og administration (68.520) (63.419) (67.619) (62.773) 47.717)
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder - - (2.000) - -
Periodens resultat 16.306 13.726 5.590 5.945 2.559
Balance
Egenkapital 190.369 155.055 117.286 99.026 28.655
Aktiverialt 394.134 357.846 291.754 276.935 72.052

Neogletal mv.

Egenkapitalforrentning for skat 11,9% 12,2% 6,5% 8,8% 13,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 8,9% 9,1% 4,9% 6,3% 9,4%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,31 1,29 1,14 1,13 1,07
Omkostningsprocent 76,3% 77 8% 87,9% 88,4% 93,1%
Kernekapitalprocent 41,3% 425% 38,7% 40,0% 144,1%
Solvensprocent 59,8% 65,6% 64,9% 72,4% 171,8%
Basiskapital i forhold til

minimumskapitalkrav 7,5 82 8,1 9,0 215

Neogletallene er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets definitioner.



LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL - MODERSELSKAB

Resultatopgerelse

1. halvdir 1. halvir 1. halvir 1 halvir 1. halvar
1.000 kr. 2010 2009 2008 2007 2006
Netto rente- og gebyrindteegter 213 460 342 461 38
Kursreguleringer (13) - - 3.000 -
Udgifter til personale og administration 4.434) (3.459) (2.843) (2.646) (975)
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 15.023 12.424 3.465 2.419 1.079
Periodens resultat 16.733 14.160 5.633 5.945 2.559
Balance
Egenkapital 190.369 155.055 117.286 99.026 28.655
Aktiverialt 195.715 161.073 127536 106.826 30.702

Neogletal mv.

Egenkapitalforrentning for skat 9,1% 9,4% 4,9% 7,8% 115%
Egenkapitalforrentning efter skat 8,9% 9,1% 4,9% 6,3% 9,4%
Indtjening pr. omkostningskrone 4,75 5,04 2,95 3,74 4,22
Omkostningsprocent 21,0% 19,9% 33,9% 26,7% 23,7%
Kernekapitalprocent 106,6% 87,5% 88,0% 92,2% 95,4%
Solvensprocent 106,6% 87,5% 88,0% 92,2% 95,4%
Basiskapital i forhold til

minimumskapitalkrav 13,3 109 11,0 11,5 119

Neogletallene er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets definitioner.



LEDELSESBERETNING

VIGTIGE BEGIVENHEDER

Koncernen oplevede i forste halvar 2010 en fortsat positiv udvikling i forretningen og resulta-
tet. Folgende hovedpunkter kan fremhzves:

* Resultatet for skat udgjorde 21,7 mio. kr. i forste halvar 2010 mod 18,3 mio. kr. i samme
periode sidste ar.

* Resultatet er bedre end det forventede for forste halvar 2010 og svarer til en stigning pa
19 pct. Resultatet vurderes at veere tilfredsstillende.

* For 2010 forventes fortsat resultat for skat i niveauet 18 — 22 mio. kr. Herudover forven-
tes performancerelaterede honorarer at ville pavirke resultatet for skat i niveauet 10 -
15 mio. kr.

* Koncernens egenkapital ultimo juni 2010 var 190,4 mio. kr., og basiskapitalen var 262,4
mio. kr.

* Periodens resultat for skat forrenter koncernens gennemsnitlige egenkapital med 11,9
pct. mod 12,2 pct. i ferste halvar i 2009.

* Solvensprocenten var 59,8 pct. ultimo juni 2010 mod 62,4 pct. ultimo 2009.

* LD Invest Asset Management havde solid kundevaekst, ligesom eksisterende kunder
efterspurgte flere af forretningsomréadets produkter.

* Investeringsforeningen LD Invest, som LD Invest Asset Management er radgiver for,
har i samtlige méneder i forste halvar 2010 vaeret den investeringsforening i Danmark
med hgjeste samlede rating hos Morningstar.

* Investeringsforeningen LD Invest har haft stor medlems- og formuetilgang. Formuen er
i forste halvar 2010 steget fra 2 mia. kr. til knap 3 mia. kr.

* LD Invest Equity har pa trods af de svere vilkar, der har veeret i forste halvar 2010 for
virksomhedssalg, gennemfert et succesfuldt salg af en portefeljevirksomhed. Der er
herudover foretaget en investering i en ny portefeljevirksomhed.

* LD Invest Markets har haft fortsat fremgang og udviklet sig bedre end forventet i forste
halvar 2010.

* LD Invest Formueforvaltning har i farste halvar 2010 indgget flere nye radgivningsafta-

ler med formuende kunder. Den samlede formue under forvaltning er steget med 42

pct.



LEDELSESBERETNING

Forretningsomrader
Koncernen tilbyder kunderne en bred palette af produkter indenfor det investeringsmaessige
omrade. Udgangspunktet for alle produkter er hej faglighed og veldokumenterede kompeten-

cer samt fokus pa tilvejebringelse af gode afkast baseret pa langsigtede investeringer.

Koncernen overvejer lebende produktudbuddet samt de serviceydelser, som tilbydes kunder-
ne. Der er i 2010 etableret et nyt forretningsomrade under navnet LD Invest International, sa-

ledes at der i dag er fem forretningsomrader i koncernen, der komplementerer hinanden.

® LD Invest Asset Management yder radgivning om aktiv allokering samt bersnoteret kapi-
talforvaltning for professionelle storkunder og institutionelle investorer.

® LD Invest Equity yder administration og investeringsradgivning af private equity fon-
dene LD Equity 1, 2 og 3 samt andre portefeljer af unoterede aktier.

® LD Invest International yder administration og investeringsradgivning af private equity
fonden LD Invest Vietnam. En ny fond forventes etableret i 2010.

* LD Invest Markets forestar bershandel og yder radgivning om aktieinvesteringer samt
udarbejder aktieanalyser.

* LD Invest Formueforvaltning yder radgivning om aktiv allokering samt kapitalforvalt-

ning for formuende kunder.

I tilknytning hertil udferes administration af selskaber, der har aktiviteter relateret til koncernens

virke.

LD Invest Asset Management
LD Invest Asset Management yder savel strategisk som taktisk rddgivning om portefglje- og
investeringsbeslutninger samt bersnoteret kapitalforvaltning til sterre professionelle kunder

og institutionelle investorer.
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Radgivningen bygger pa en langsigtet strategi baseret pa analyser af strukturelle forhold og
scenarier for de globale finansmarkeder. Naglebegreber i strategien er risikospredning og risi-

koanalyse, hvilket ogsé kommer til udtryk i afdeekningen af nye temaer pa finansmarkederne.

LD Invest Asset Management har i forste halvér 2010 oplevet en nettotilgang i antallet af afta-
ler. Denne nettotilgang bestod af savel eksisterende kunder, der efterspurgte flere af koncer-

nens produkter, samt nye kunder.

Den samlede formue under forvaltning i LD Invest Asset Management er i forste halvar steget
med 3,6 mia. kr. fra 55,0 mia. kr. ultimo 2009 til 58,6 mia. kr. ultimo ferste halvar 2010. Formu-
en under forvaltning for Lenmodtagernes Dyrtidsfond er pa trods af medlemsflytninger og -

udbetalinger steget, ligesom formuen under forvaltning for andre kunder ogsa er steget i peri-

oden.

Investeringsforeningen LD Invest
LD Invest Asset Management er investeringsradgiver for Investeringsforeningen LD Invest,

som bestér af ni afdelinger.

Formalet med Investeringsforeningen LD Invest er at levere et godt afkast til medlemmerne og
samtidig have rimelige omkostninger. Kodeordene for Investeringsforeningen LD Invest er
enkelthed, kvalitet og fokus pa rimelige omkostninger.

Ultimo 2009 blev der indfert formidlingsprovision i udvalgte afdelinger, og der er efterfolgen-
de indgaet aftaler om distribution og formidling af investeringsforeningsbeviser med en lang

raekke nye pengeinstitutter.

Investeringsforeningen LD Invest har i ferste halvar 2010 oplevet en meget positiv udvikling,
og formuen er steget fra 2,0 mia. kr. ultimo 2009 til 3,0 mia. kr. ultimo forste halvar 2010, mens

medlemstallet er vokset med 69 pct.
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Tabel: Udviklingen i antal medlemmer og formue
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Investeringsforeningen LD Invest har igennem hele forste halvar opretholdt sin placering som
Danmarks hejst ratede investeringsforening hos Morningstar. Morningstar er et internationalt
analysehus, der sammenligner kvaliteten af investeringsforeninger og lignende produkter pa

tveers af en lang reekke europeeiske lande ud fra risiko og afkast.

LD Invest Equity
LD Invest Equity radgiver primeert om investeringer i unoterede aktier. Forretningsomradet
varetager dels investeringerne via radgivningsaftaler med investeringsfondene LD Equity 1, 2

og 3 og dels via forvaltningsmandater for eksterne storkunder.

For de tre investeringsfonde investeres der i danske virksomheder (private equity), og de ad-
skiller sig fra de fleste andre private equity fonde i Danmark ved at fokusere pa sma og mel-
lemstore virksomheder og ved ikke nedvendigvis at skulle eje en aktiemajoritet. LD Equity
fondene kan investere i alle sterrelseskategorier af virksomheder, men fokuserer pa virksom-
heder med en omsaetning pa op til 1.000 mio. kr. indenfor industri, handel, service, mil-
jo/energi og teknologi.

Der arbejdes ud fra en reekke investeringskriterier, hvor der er mulighed for, at LD Invest
Equity kan gve indflydelse og skabe vaerdi. Udgangspunktet er, at der skal veere et betydeligt
potentiale for operationel og industriel veerdiskabelse med en steerk, men samtidig foran-

dringsparat ledelse og organisation. Virksomhederne skal veere fokuseret pa kompetencer, der
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LEDELSESBERETNING

skaber en konkurrencemaessig fordel i markedet, og der skal vere enighed om en solid og

gennemteenkt strategi og forretningsplan blandt ejere og ledelse.

LD Invest Equity har, pa trods af de svaere vilkar der har veret i forste halvar 2010 for virk-
somhedssalg, gennemfort et succesfuldt salg af en portefeljevirksomhed. Der er herudover
gennemfert yderligere en exit af en portefeljevirksomhed, der som felge af en foranstiende
konkurs fik nye ejere. I forste halvar 2010 har LD Invest Equity rddgivet om keb af en ny por-
tefoljevirksomhed.

Der arbejdes pa etablering af en ny fond. LD Invest Equity meder positive tilkendegivelser
blandt potentielle investorer, men markedet for fundraising er vanskeligt. Der er fortsat posi-

tive forventninger til etablering af en ny fond i lebet af 2011.

LD Invest International

I andet halvar af 2009 begyndte koncernen at radgive en nyetableret fond, der foretager priva-
te equity investeringer i Vietnam. Dette var den forste fond, som koncernen radgiver, der fore-
tager direkte investeringer i udlandet. Der blev i denne forbindelse p& det personalemzessige
omrade foretaget ansattelse af de fornedne medarbejdere, ligesom fonden selv har etableret

kontor i Vietnam.

Ilobet af andet halvar 2010 forventes en ny fond etableret, der ligeledes skal arbejde med inve-
steringer i udlandet. Der er i forste halvér 2010 ansat personale med mangeérige kompetencer

indenfor dette forretningsomrade.

Koncernens stigende radgivningsomfang om investeringer i udlandet er baggrunden for, at de
internationale aktiviteter nu er udskilt i et selvsteendigt forretningsomrade under navnet LD

Invest International.

LD Invest Markets
Som handelsberettiget medlem pa Nasdaq OMX bersen handler LD Invest Markets savel dan-

ske som udenlandske aktier. Forretningsomradet servicerer professionelle investorer.

LD Invest Markets tilbyder professionel radgivning, der bygger pa mange ars erfaring inden-
for investeringsradgivning og veerdipapirhandel med en konkurrencedygtig prisstruktur. Der
tilbydes en professionel rddgivning med udgangspunkt i kundens profil og behov. Dette un-
derstottes af grundige analyser, hej faglig kompetence, godt kebmandskab og en hej service.

11
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Der leegges stor vaegt pé langvarige kunderelationer ved at samarbejde med og skabe vardi

for kunden.

Kunderne far adgang til aktieanalyser og strategiske analyser om udviklingen pa de finansiel-
le markeder. Gennem aftaler med sterre internationale investeringsbanker kan LD Invest

Markets ogsa tilbyde radgivning og bershandel med udenlandske aktier.

Som en del af rddgivningen formidles der information om Investeringsforeningen LD Invests

afdelinger.

LD Invest Markets har haft fortsat fremgang og udviklet sig bedre end forventet i forste halvar
2010.

LD Invest Formueforvaltning
LD Invest Formueforvaltning yder radgivning til formuende kunder om aktiv allokering samt
kapitalforvaltning af bersnoterede produkter. Noglebegreber er en stringent investeringspro-

ces med solid fokus pa risikostyring og en langsigtet formueopsparing for kunderne.

LD Invest Formueforvaltning komplementerer koncernens gvrige forretningsomrader, og der
treekkes pa de kapitalforvaltnings- og analysekompetencer, der eksisterer i koncernen til brug i

radgivningen af kunderne.

LD Invest Formueforvaltning har i ferste halvar 2010 indgéet flere nye radgivningsaftaler med
formuende kunder. Den samlede formue under forvaltning er steget med 42 pct. Aktiviteterne

forventes fortsat at stige i den kommende arraekke.

Ledelses- og ejerforhold

Som felge af, at LD Invest Holding A/S ejer datterselskabet Fondsmeeglerselskabet LD Invest
A/S 100 pct. er bestyrelserne i de to selskaber identiske. Begge direktorer er tillige direkterer i
Fondsmeeglerselskabet LD Invest A/S.

Koncernen har siden sin etablering vaeret et datterselskab til Lenmodtagernes Dyrtidsfond. Al-
lerede i forbindelse med opstart af aktiviteterne i koncernen i maj 2005 har malet vaeret at
Lenmodtagernes Dyrtidsfond med &rene skulle nedbringe sin ejerandel i LD Invest Holding
A/S.

12
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Med virkning fra medio 2010 har Lenmodtagerne Dyrtidsfond sammen med FIH Erhvervs-

bank A/S solgt cirka 20 pct. af aktierne til pensionskasser under PKA samt til Peedagogernes
Pensionskasse (PBU). LD Invest Holding A/S er ikke laengere datterselskab til Lenmodtager-
nes Dyrtidsfond.

Regnskab
Koncernen har i ferste halvar 2010 haft nettorenteindtegter pa 2,0 mio. kr. mod 4,0 mio. kr. i
samme periode sidste &r. Faldet i nettorenteindtaegterne er i hgj grad pavirket af et fald i den

korte rente, samt et lavere likviditetsniveau.

Nettogebyrindteegterne steg med 11,2 mio. kr. til 80,0 mio. kr. i forste halvar 2010. Stigningen
er positivt pavirket af en stigning i kundegrundlaget, samt at aktiver under forvaltning er ste-

get med 13 pct. i forhold til samme periode sidste ar.

I forste halvar 2010 var koncernens samlede nettorente- og gebyrindtegter pa 82,1 mio. kr.,
hvilket er en stigning pa 12 pct. i forhold til forste halvar 2009, hvor nettorente- og gebyrind-
taegterne udgjorde 73,0 mio. kr. Der er i 2010 indteegtsfort et performancerelateret radgiv-
ningshonorar pa 0,2 mio. kr. (1. halvar 2009: 1,6 mio. kr.).

Kursreguleringerne udgjorde 3,3 mio. kr. i forste halvar 2010. Kursreguleringerne har veeret
positivt pavirket af en faldende rente, samt stigende aktiekurser, hvilket dels har betydet en
gevinst pa handelsbeholdningen samt gget aktivitet i bersomradet. Kursreguleringerne forde-
ler sig med 0,5 mio. kr. pa obligationer, 3,9 mio. kr. p4 aktier, et 0,5 mio. kr. pa valuta samt et
tab pa afledte finansielle instrumenter (aktierelaterede) -1,6 mio. kr. I ferste halvar 2009 ud-

gjorde kursreguleringerne en indtaegt pa 4,0 mio. kr.

Andre driftsindtaegter vedrerer primaert moderselskabets honorarer for administration under
forretningsomraderne LD Invest Equity og LD Invest International. Andre driftsindtegter er
for koncernen steget med 13 pct. og udgjorde 6,2 mio. kr. i forste halvar 2010.

Udgifter til personale og administration udgjorde 68,5 mio. kr. i forste halvar 2010. Dette er en
stigning pa 8 pct. i forhold til tilsvarende periode sidste &r. Stigningen er blandt andet pavirket
af, at det gennemsnitlige antal ansatte i koncernen er steget fra 77 i forste halvar 2009 til 83 i
forste halvér 2010. Herudover var udgifterne til personale og administration i forste halvar
2009 generelt set pa et meget lavt niveau. Pa trods af stigningen i udgifterne, sa er disse i forste
halvar 2010 under det forventede. Dette skyldes en udskydelse af forventede nyansattelser.
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Afskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver steg med 0,5 mio. kr. til 1,3 mio. kr.

Koncernens resultat for skat steg med 3,4 mio. kr. til 21,7 mio. kr. i forhold til samme periode
sidste ar. Dette svarer til en stigning pa 19 pct. Periodens beregnede skat er opgjort til 5,4 mio.
kr., saledes at resultat efter skat udgjorde 16,3 mio. kr. mod 13,7 mio. kr. i forste halvar 2009.

Koncernens balance er reduceret med 4 pct. fra 411,5 mio. kr. ultimo 2009 til 394,1 mio. kr. ul-
timo juni 2010. Reduktionen kan i overvejende grad henferes til, at forudbetalte honorarer for
kunder er blevet indbetalt efter udlebet af regnskabsperioden for forste halvar 2010. Moder-
selskabets balance er eget med 7 pct. til 195,7 mio. kr. som felge af, at der er modtaget udbytte
fra datterselskabet.

Mere end halvdelen af aktiverne bestér af indestadender i kreditinstitutter. Af den del, som er
placeret pa aftaleindlan, er der ingen aftaleindlan, som lgber leengere end til 30. september
2010, hvor udlebet af den danske garantiordning under bankpakke I finder sted.

Koncernens beholdning af bersnoterede veerdipapirer udgjorde 145,1 mio. kr., hvilket er pa
niveau med ultimo 2009. Beholdningen af bersnoterede veerdipapirer sammensztter sig af en
obligationsbeholdning pé 124,2 mio. kr. samt en handelsbeholdning af aktier og investerings-
foreningsbeviser pé 20,9 mio. kr. Koncernen har herudover en mindre beholdning af unotere-
de kapitalandele pa 0,4 mio. kr. ultimo ferste halvar 2010. Beholdningen relaterer sig til

koncernens forretningsmaessige virke og er pa niveau med ultimo 2009.
Savel moderselskabet som koncernen har et meget stort likviditetsberedskab.

Egenkapitalen udgjorde 190,4 mio. kr. ultimo forste halvar 2010, hvilket er en stigning p4 14,8
mio. kr. Konsolidering af periodens resultat pavirker egenkapitalen med 16,3 mio. kr. Herud-
over har moderselskabet i perioden kebt og solgt egne aktier i forbindelse med, at medarbej-
dere er fratradt koncernen og i forbindelse med, at der er tiltrddt medarbejdere i koncernen.
Samlet er der netto tilbagekebt egne aktier. Disse tilbagekeb har netto reduceret egenkapitalen

med 1,5 mio. kr.

14
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Solvens og kapitalforhold
Koncernen havde en basiskapital pa 262,4 mio. kr. ultimo ferste halvar 2010, hvilket er pa ni-
veau med ultimo 2009.

De vaegtede poster er steget med 17,2 mio. kr. til 439,1 mio. kr. i forhold til ultimo 2009. Stig-
ningen i de veegtede poster relaterer sig hovedsageligt til en foregelse af de veegtede poster
med markedsrisiko, primeert som felge af en storre handelsbeholdning af investeringsfor-

eningsbeviser.

Stigningen i de vaegtede poster har resulteret i, at koncernens solvensprocent er faldet fra 62,4
pct. ultimo 2009 til 59,8 pct. ultimo ferste halvar 2010. Kernekapitalprocenten er i samme peri-
ode faldet fra 43,2 pct. til 41,3 pct. Koncernen har fortsat en seerdeles hej solvensprocent i for-
hold til lovgivningens minimumskrav. Overdeaekningen i basiskapitalen er pa 8,2 gange

minimumskapitalkravet.

Moderselskabets basiskapital udgjorde 174,0 mio. kr., hvilket er en reduktion pa 1,5 mio. kr. i
forhold til ultimo 2009. Reduktionen vedrerer nettotilbagekeabet af egne aktier.

Solvensprocenten for moderselskabet er steget fra 95,5 pct. ultimo 2009 til 106,6 pct. ultimo
forste halvar 2010. Moderselskabets overdaekning i basiskapitalen er 13,3 gange minimumska-
pitalkravet.

Forventninger til 2010
I forbindelse med aflaeggelsen af arsrapporten for 2009 blev forventningerne til resultatet for
2010 udmeldt til at blive i niveauet 18 — 22 mio. kr. for skat for koncernen. I forventningerne

indgik ikke eventuelle performancerelaterede honorarer.

Koncernen har haft en mere positiv udvikling i ferste halvar 2010 end oprindelig forventet og

har i perioden realiseret et resultat pa niveau med forventningerne til hele 2010.

I forhold til de oprindelige forventninger er der forhold, som indtraeffer i andet halvar 2010,

der vil pavirke forventningerne i negativ retning.

I forventningerne indgik en etablering af en ny equity fond. Markedet for fundraising er van-

skeligt. Koncernen har fortsat positive forventninger til etablering af en ny fond i lgbet af 2011.
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LEDELSESBERETNING

Medio 2010 udleber investeringsperioden i en af de equity fonde, som koncernen er investe-
ringsradgiver for. Herefter overgér forvaltningshonoraret fra at veere baseret pa det samlede
investeringstilsagn til at vaere baseret pa investeret kapital, som er mindre end forudsat i de

oprindelige forventninger til 2010.

For aret som helhed vil der fortsat veere fokus pa omkostningsudviklingen i koncernen men en
forventet stigning i medarbejderantallet samt omkostninger i relation til koncernens forret-

ningsmaeessige aktiviteter vil have en negativ effekt pa omkostningerne.

Forventningerne til 2010 opretholdes derfor som udmeldt i drsrapporten 2009 til niveauet 18 —
22 mio. kr. for skat for koncernen om end resultatet forventes at ligge i den hgje ende af inter-
vallet. Herudover forventes det, at performancerelaterede honorarer vil pavirke resultatet for

skat i niveauet 10 — 15 mio. kr.

LD-portefoljen er i 2010 sendt i EU-udbud. Koncernen deltager i dette udbud og har indleveret
materialet. Det er endnu ikke afgjort om koncernen fortsatter med dele af radgivningen med
virkning fra 2011. Der kan veere afledte konsekvenser, som kan blive ivaerksat i lobet af 2010.
Den samlede effekt heraf kendes ikke.

Der er dog en raekke usikkerhedsfaktorer og risici, som kan péavirke udviklingen i andet halvar

2010 og dermed betyde, at det faktiske resultat kan afvige fra det forventede niveau.

I tre ud af koncernens fem forretningsomrader er en stor andel af indtjeningen variabel og af-
hangig af udviklingen pé de finansielle markeder. I savel Asset Management som Formuefor-
valtning er en stor del af honorarerne relateret til den formue, der er under forvaltning. I
Markets har stigende aktiekurser en historisk tendens til at medfere en stigende aktieomsaet-
ning og dermed handelsindtjening. Faldende aktiekurser kan derfor betyde en lav aktivitet i
bersomradet. Herudover har iszer udviklingen pa det danske aktiemarked betydning for kon-
cernens egenbeholdning af aktier om end denne befinder sig pa et beskedent niveau i forhold

til koncernens sterrelse.

I Equity bliver andelen af variable indtaegter storre i takt med at de enkelte equity fonde har
eksisteret i 5 ar og honorarstrukturen sendres fra at vaere en andel af investeringstilsagnet til at
veere en andel af den investerede kapital. Sterrelsen af den investerede kapital kan derfor pa-

virke forventningerne.
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LEDELSESBERETNING

Hovedparten af indtegterne i Equity forretningsomradet er dog faste honorarer som forudbe-
tales, hvorved ikke performancerelaterede indtaegter i dette forretningsomrade er nemmere at

forudsige.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning
Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udleb og frem til halvarsrappor-

tens underskrivelse, der anses at kunne forrykke vurderingen af halvarsrapporten veesentligt.
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HALVARSREGNSKAB

RESULTATOPGORELSE
Koncern Moderselskab

1. halvar 1. halvir 1. halvir 1. halvar
1.000 kr. Note 2010 2009 2010 2009
Renteindtaegter 3 3.434 6.703 201 472
Renteudgifter 4 (1.441) (2.661) 0) (10)
Netto renteindtegter 1.993 4.042 201 462
Udbytte af aktier m.v. 91 150 13 -
Gebyrer og provisionsindtaegter 87.281 72.275 - -
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter (7.261) (3.437) @ (2)
Netto rente- og gebyrindtegter 82.104 73.030 213 460
Kursreguleringer 5 3.272 4.012 (13) -
Andre driftsindtegter 6.192 5.471 5.971 4.784
Udgifter til personale og administration 6 (68.520) (63.419) (4.434) (3.459)
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver (1.306) (793) (27) (49)
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder - - 15.023 12.424
Resultat for skat 21.742 18.301 16.733 14.160
Skat (5.436) (4.575) (427) (434)
Periodens resultat 16.306 13.726 16.306 13.726
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HALVARSREGNSKAB

BALANCE

Koncern Moderselskab
1.000 kr. Note  30.062010 31.12.2009 30.062010 31.12.2009
AKTIVER
Kassebeholdning 7 5 - -
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 7 220.621 242.325 54.588 21.198
Obligationer til dagsveerdi 8 124.188 133.645 - -
Aktier m.v. 9 21.380 11.272 431 375
Kapitalandele i associerede
virksomheder 478 478 478 478
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder - - 138.448 160.924
Immaterielle aktiver 2.686 3.460 - -
Jvrige materielle aktiver 1.161 1.152 24 51
Aktuelle skatteaktiver 1.065 - 118 118
Udskudte skatteaktiver 23 23 23 23
Andre aktiver 10 15.796 14.110 1.224 28
Periodeafgraensningsposter 11 6.729 5.057 381 298
Aktiveri alt 394.134 411.527 195.715 183.493
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HALVARSREGNSKAB

BALANCE
Koncern Moderselskab

1.000 kr. Note  30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
PASSIVER
Gzld
Aktuelle skatteforpligtelser 563 563 424 -
Andre passiver 13 47.404 53.844 2.964 4.774
Periodeafgraensningsposter 14 12.918 29.871 1.958 3.168
Geldialt 60.885 84.278 5.346 7.942
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt skat 307 307 - -
Andre hensatte forpligtelser 15 51.573 60.391 - -
Hensatte forpligtelserialt 51.880 60.698 - -
Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud 91.000 91.000 - -
Efterstillede kapitalindskud i alt 91.000 91.000 - -
Egenkapital
Aktiekapital 39.886 39.886 39.886 39.886
Andre reserver

Lovpligtige reserver - - 91319 76.296

Jvrige reserver 47.957 49.445 47.957 49 445
Overfert overskud eller underskud 102.525 86.220 11.206 9.924
Egenkapital i alt 190.369 175.551 190.369 175551
Passiveri alt 394.134 411.527 195.715 183.493

Noter, hvortil der ikke henvises: 1, 2, 12, 16, 17 og 18.
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HALVARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPGORELSE - KONCERN

1. halvar 2010

Aktie- Dvrige Overfert

1.000 kr. kapital reserver resultat Talt
Egenkapital ultimo 2009 39.886 49.445 86.220 175.551
Periodens resultat - - 16.306 16.306
Indkomst indregnet direkte

pa egenkapital - - - -
Indkomst i alt - - 16.306 16.306
Kapitaludvidelse - - = -
Kob af egne aktier - (3.069) - (3.069)
Salg af egne aktier - 1.581 2 1581
Indlesning af optioner - - - -
Udstedelse af optioner - - - -
Egenkapital 30.06.2010 39.886 47.957 102.525 190.369
2009

Aktie- Ovrige Overfort

1.000 kr. kapital reserver resultat Talt
Egenkapital ultimo 2008 39.022 52.531 53.580 145133
Periodens resultat - - 32.642 32.642
Indkomst indregnet direkte

pa egenkapital - - () (2)
Indkomst i alt - - 32.640 32.640
Kapitaludvidelse 864 1.430 - 2294
Keb af egne aktier - (6.115) - (6.115)
Salg af egne aktier - 1.598 - 1.598
Indlesning af optioner - - - -
Udstedelse af optioner - - - -
Egenkapital ultimo 2009 39.886 49.445 86.220 175.551
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HALVARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPGORELSE - MODERSELSKAB

1. halvar 2010

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter
Aktie- indre vaerdis Dvrige Overfort
1.000 kr. kapital metode reserver resultat Ialt
Egenkapital ultimo 2009 39.886 76.296 49.445 9.924 175.551
Periodens resultat - 15.023 - 1.282 16.306
Indkomst indregnet direkte
pa egenkapital - - - - -
Indkomst i alt - 15.023 - 1.282 16.306
Kapitaludvidelse - - - - -
Kob af egne aktier - - (3.069) - (3.069)
Salg af egne aktier - - 1.581 - 1.581
Indlgsning af optioner - - - - -
Udstedelse af optioner - - - - -
Egenkapital 30.06.2010 39.886 91.319 47.957 11.206 190.369
2009
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Aktie- indre vardis Dvrige Overfort
1.000 kr. kapital metode reserver resultat Talt
Egenkapital ultimo 2008 39.022 44.963 52.531 8.617 145.133
Periodens resultat - 31.335 - 1.307 32.642
Indkomst indregnet direkte
pa egenkapital - ) - - 2)
Indkomst i alt - 31.333 - 1.307 32.640
Kapitaludvidelse 864 - 1.430 - 2.294
Keb af egne aktier - - (6.115) - (6.115)
Salg af egne aktier - - 1.598 - 1.598
Indlesning af optioner - - - - -
Udstedelse af optioner - - - - -
Egenkapital ultimo 2009 39.886 76.296 49.445 9.924 175.551
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HALVARSREGNSKAB

Selskabets aktiekapital bestar af 30.925.500 stk. A-aktier a kr. 1 (ultimo 2009: 30.925.500 stk.) og 8.960.985
stk. B-aktier a kr. 1 (ultimo 2009: 8.960.985 stk.), i alt nominelt kr. 39.886.485 (ultimo 2009: kr. 39.886.485).
Hver A-aktie pa kr. 1 giver 10 stemmer. Hver B-aktie pa kr. 1 giver 1 stemme.

Selskabet har netto udstedt 417.000 stk. optioner (ultimo 2009: 417.000 stk.), der giver mulighed for at teg-
ne en A-aktie og netto udstedt 5.259.085 stk. optioner (ultimo 2009: 5.259.085 stk.), der giver mulighed for
at tegne en B-aktie i selskabet. Optionerne kan udnyttes i 2 arlige perioder, forste gang har i 2007 veeret for
en delmeengde af de udstedte optioner. Aftalekursen for de udstedte optioner er dagsveerdien af de under-
liggende aktier pa udstedelsestidspunktet tillagt en forrentning pa diskontoen, opgjort pa manedsbasis.
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HALVARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPGORELSE - MODERSELSKAB

Egne aktier

A-aktier B-aktier lalt veerdi I procent af
1. halvér 2010 Antal stk. Nom. veerdi  Antal stk. Nom. verdi  nominelt aktiekapital
Egne aktier ultimo 2009 685.000 685.000  1.347.850  1.347.850  2.032.850 5,1%
Keb af egne aktier 118.000 118.000 491.000 491.000 609.000 1,5%
Salg af egne aktier - - (319.250)  (319.250) -319.250 -0,8%
Egne aktier 30.06.2010 803.000 803.000 1.519.600 1.519.600 2.322.600 5,8%

Egne aktier er erhvervet i forbindelse med, at medarbejdere er fratradt i selskabet. Salg af egne aktier er
foretaget i forbindelse med, at medarbejdere er tiltradt i selskabet. Veerdien af periodens keb og salg af eg-
ne aktier udger netto 1.488 t.kr.

Egne aktier

A-aktier B-aktier lalt veerdi I procent af
2009 Antal stk. Nom. veerdi  Antal stk. Nom. veerdi  nominelt ~ aktiekapital
Egne aktier ultimo 2008 303.000 303.000 659.600 659.600 962.600 2,4%
Keb af egne aktier 382.000 382.000  1.067.000  1.067.000  1.449.000 3,6%
Salg af egne aktier - - (378.750)  (378.750)  (378.750) -0,9%
Egne aktier ultimo 2009 685.000 685.000  1.347.850  1.347.850  2.032.850 5,1%

Egne aktier er erhvervet i forbindelse med, at medarbejdere er fratradt i selskabet. Salg af egne aktier er
foretaget i forbindelse med, at medarbejdere er tiltradt i selskabet. Vaerdien af arets keb og salg af egne ak-
tier udger netto 4.516 t.kr.
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HALVARSREGNSKAB

NOTER

NOTE1 Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Halvarsrapporten, der omfatter koncernen og moderselskabet LD Invest Holding A/S, er aflagt i overens-

stemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditin-

stitutter og fondsmzglerselskaber m.fl. samt Finanstilsynets vejledninger.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til arsrapporten 2009.

NOTE2 Hoved- og negletal - Koncern (5-irs oversigt)

Resultatopgerelse —

1 halvir 1. halvir 1.halvar 1. halvar 1. halvir
1.000 kr. 2010 2009 2008 2007 2006
Netto rente- og gebyrindtegter 82104  73.030 72202 63427  48.39%
Kursreguleringer 3.272 4.012 620 3.486 63)
Udgifter til personale og administration (68.520) (63.419) (67.619) (62.773) 47.717)
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder - - (2.000) - -
Periodens resultat 16.306 13.726 5.590 5.945 2.559
Balance
Egenkapital 190.369 155.055 117286 99.026 28.655
Aktiverialt — 394.134 357.846 291.754 276.935 72.052
Nogletal mv.
Egenkapitalforrentning fer skat 11,9% 12,2% 6,5% 8,8% 13,0%
Egenkapitalforrentning efter skat 8,9% 91% 4,9% 6,3% 94%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,31 1,29 1,14 1,13 1,07
Omkostningsprocent 76,3% 77,8% 87,9% 88,4% 93,1%
Kernekapitalprocent 41,3% 42,5% 38,7% 40,0% 144,1%
Solvensprocent 59,8% 65,6% 64,9% 72,4% 171,8%
Basiskapital i forhold til
minimumskapitalkrav 7,5 82 8,1 9,0 215

Nogletallene er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets definitioner.
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HALVARSREGNSKAB

NOTER

NOTE 2 fortsat Hoved- og negletal - Moderselskab (5-ars oversigt)

Resultatopgerelse

1. halvir  1.halvir 1. halvdir 1. halvar 1. halvar
1.000 kr. 2010 2009 2008 2007 2006
Netto rente- og gebyrindtegter 213 460 342 461 38
Kursreguleringer (13) - - 3.000 -
Udgifter til personale og administration (4.434) (3.459) (2.843) (2.646) 975)
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 15.023 12.424 3465 2.419 1.079
Periodens resultat 16.733 14.160 5.633 5.945 2.559
Balance
Egenkapital 190.369 155.055 117286 99.026 28.655
Aktiverialt 195.715 161.073 127536 106.826 30.702
Nogletal mv.
Egenkapitalforrentning fer skat 9,1% 9,4% 4,9% 7,8% 11,5%
Egenkapitalforrentning efter skat 8,9% 9,1% 4,9% 6,3% 9,4%
Indtjening pr. omkostningskrone 4,75 5,04 2,95 3,74 4,22
Omkostningsprocent 21,0% 19,9% 33,9% 26,7% 23,7%
Kernekapitalprocent 106,6% 87,5% 88,0% 92,2% 95,4%
Solvensprocent 106,6% 87,5% 88,0% 92,2% 95,4%
Basiskapital i forhold til
minimumskapitalkrav 13,3 109 11,0 11,5 119
Nogletallene er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets definitioner.

Koncern Moderselskab

1. halvar 1. halvar 1. halvir 1. halvar
1.000 kr. 2010 2009 2010 2009
NOTE 3 Renteindtegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 1.492 6.199 201 469
Obligationer 1.922 490 - -
Jvrige renteindtaegter 20 14 - 3
I alt renteindtaegter 3.434 6.703 201 472
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HALVARSREGNSKAB

NOTER

) Koncern Moderselskab

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvir
1.000 kr. 2010 2009 2010 2009
NOTE 4 Renteudgifter
Kreditinstitutter 2) Q) - -
Efterstillede kapitalindskud (1.439) (2.641) - -
Jvrige renteudgifter (0) (19) 0) (10)
I alt renteudgifter (1.441) (2.661) 0 (10)
NOTES5 Kursreguleringer af
Obligationer 536 169 - -
Aktier m.v, 3.875 4.895 (13) -
Valuta 494 (75) - -
Afledte finansielle instr. (aktiekontrakter) (1.633) (977) - -
I alt kursreguleringer 3.272 4.012 (13) -
NOTE 6 Udgifter til personale og administration
Vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion (3.362) (2.066) (841) (749)
Bestyrelse (500) (400) - -
I alt (3.862) (2.466) (841) (749)
Personaleudgifter:
Lenninger (34.012) (36.994) (1.972) (1.940)
Pensioner (3.148) (3.225) (208) (130)
Udgifter til social sikring og afgifter baseret pa
lensum (3.554) (3.706) (11) (11)
I alt (40.714) (43.925) (2.191) (2.081)
Dvrige administrationsudgifter (23.943) (17.028) (1.402) (629)
I alt udgifter til personale og administration (68.520) (63.419) (4.434) (3.459)
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HALVARSREGNSKAB

NOTER

Koncern Moderselskab

1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvéar

1.000 kr. 2010 2009 2010 2009
NOTE 6 fortsat
Antal beskaftigede
Gennemsnitligt antal beskaeftigede omregnet til
fuldtidsbeskeeftigede 83 77 7 6

Koncern Moderselskab

1.000 kr.

30.06.2010 31.12.2009

30.06.2010  31.12.2009

NOTE 7 Tilgodehavender hos kreditinstitutter

Tilgodehavender pa anfordring 66.404 95.248 4480 7.725
Tilgodehavender til og med 3 maneder 154.217 70.498 50.108 13.473
Tilgodehavender over 3 maneder og til og med 1

ar - 76.579 - -
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter 220.621 242.325 54.588 21.198
NOTE 8 Opbligationer til dagsvaerdi

Andre realkreditobligationer 116.395 125.770 - -
Statsobligationer 7.793 7.875 - -
I alt obligationer til dagsvaerdi 124.188 133.645 - -

Koncernen har ultimo juni 2010 stillet obligationer til en kursveerdi af 124,2 mio. kr. (ultimo december 2009: 123,6 mio.
kr.) til sikkerhed for derivathandel og afvikling af bershandel.

Renterisiko

1.223 1.832
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HALVARSREGNSKAB

NOTER

1.000 kr.

Koncern
30.06.2010 31.12.2009

Moderselskab
30.06.2010 31.12.2009

NOTE9 Aktier m.v. til dagsveerdi

Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa

Nasdaq OMX Copenhagen A/S 20.948 10.897 - -
Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi 432 375 431 375
Ialt aktier m.v. 21.380 11.272 431 375
NOTE 10 Andre aktiver

Forskellige debitorer 11.753 9.432 1.147 -
Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle

instrumenter m.v. 1.284 106 - -
Tilgodehavende renter 2.404 4.410 77 28
Andre aktiver 355 162 0 -
I alt andre aktiver 15.796 14.110 1.224 28
Under forskellige debitorer indgar

mellemveerende med tilknyttede virksomheder

med - 278 - -
NOTE 11 Periodeafgrensningsposter (aktiver)

Forudbetalt lon medarbejdere 3.713 3.734 298 267
Forudbetalte omkostninger 2.946 1.233 83 31
Stiftelsesgebyr supplerende kapital 70 91 - -
I alt periodeafgrensningsposter (aktiver) 6.729 5.057 381 298

NOTE 12 Eventualaktiver

Fondsmazeglerselskabet LD Invest A/S har indgaet en reekke investeringsradgivningsaftaler, som
indebzerer betaling af et performanceafhzengigt forvaltningshonorar. Dette indebzerer, at nar
der opnas et afkast ud over et aftalt niveau, kan Fondsmaglerselskabet LD Invest A/S indtjene
en andel af afkastet ud over dette niveau som performanceafhangigt forvaltningshonorar. Dis-
se honorarer opgeres typisk kvartalsvis og kan forfalde til kvartalsvis betaling ogsa, dog saledes
at der ikke betales mere, end der er sikkerhed for, at Fondsmaeglerselskabet LD Invest A/S vil

erhverve ret til.

Fondsmeeglerselskabet LD Invest A/S har forpligtet sig til at anvende mindst 50 pct. af perfor-

manceafhangigt forvaltningshonorar for LD Equity-fondene til bonusordning for ansatte i sel-
skabet. Pr. 30. juni 2010 kan performanceafthzengigt forvaltningshonorar opgeres til ca. 83 mio.
kr. (Pr. 31. december 2009: ca. 68 mio. kr.) efter reservation af bonusforpligtelser, skat m.v.
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HALVARSREGNSKAB

NOTER

1.000 kr.

Koncern
30.06.2010 31.12.2009

Moderselskab
30.06.2010  31.12.2009

NOTE 13 Andre passiver

Forskellige kreditorer 13.229 8.581 541 999
Negativ markedsvardji af afledte finansielle
instrumenter m.v. 1.302 89 = -
Skyldige renter og provision 495 531 - -
Dvrige passiver 32.378 44.643 2423 3.775
I alt andre passiver 47.404 53.844 2.964 4.774
Under forskellige kreditorer indgar
mellemveerende med tilknyttede virksomheder
med - 2.636 - 170
NOTE 14 Periodeafgrensningsposter (passiver)
Indbetalt vedrerende medarbejderes
optionsudnyttelser 747 0 747 0
Forudbetalte modtagne honorarer 12.171 29.871 1211 3.168
I alt periodeafgraensningsposter (passiver) 12.918 29.871 1.958 3.168
NOTE 15 Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrerer bonusforpligtelser af indtaegtsforte per-
formanceafheengige forvaltningshonorarer.

Ejer- Egen- Resultat
NOTE 16 Koncernoversigt andel kapital efter skat
Konsoliderede dattervirksomheder
Fondsmeeglerselskabet LD Invest A/S, Kebenhavn 100% 160.924 31.327
Associerede virksomheder
Management Equity Vietnam I ApS, Kebenhavn 40% 226 21
ME Vietnam Management
Consultancy LLC 40% 928 -

Egenkapital og resultat er fra selskabernes seneste godkendte arsrapporter (2009).
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HALVARSREGNSKAB

NOTER

Koncern Moderselskab
1.000 kr. 30.06.2010  31.12.2009 30.06.2010  31.12.2009
NOTE 17 Eventualforpligtelser
Garantier m.v.
ODvrige garantier (Indestaelse overfor
Indskydergarantifonden) 542 494 - -
I alt garantier m.v. 542 494 - -
Andre eventualforpligtelser:
vrige forpligtelser (Tilsagn om investering i
kapitalfonde) 2.665 1.245 2.665 1.245
I alt andre eventualforpligtelser 2.665 1.245 2.665 1.245

Selskabet er feellesregistreret for moms og lensumsafgift med datterselskabet Fonds-
maeglerselskabet LD Invest A/S og haefter solidarisk herfor. Selskabet indgar tillige i
sambeskatningskreds med Fondsmaeglerselskabet LD Invest A/S og LD Ejendom A/S

(Udtradt 29. juni 2010).

Selskabet har indgaet aftale med Lenmodtagernes Dyrtidsfond om leje af lokale m.v.
Aftalen kan opsiges af hver af parterne med seks méaneders varsel til den forste i ma-
neden. Huslejeforpligtelsen i opsigelsesvarslet ligger i niveauet 0,4 mio. kr. for moder-

selskabet og 4,4 mio. kr. for koncernen.

NOTE 18 Nertstiende parter og ejerforhold

Nertstaende parter

Koncernen og Lenmodtagernes Dyrtidsfond har et gensidigt sam-

arbejde pa udvalgte omrader.

Lenmodtagernes Dyrtidsfond besidder mere end 20 pct. af kapita-

len i LD Invest Holding A/S.

Koncernen har indgaet aftaler om investeringsradgivning af LD,
dels for Den Professionelle Forening LD og dels for LD Equity 1

K/S.

Koncernen har herudover indgaet aftale om leje af lokaler mv. af

LD.
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HALVARSREGNSKAB

NOTER
NOTE 18 fortsat

Transaktionerne finder sted pa omkostningsdakkende basis eller
markedsbaserede vilkar i overensstemmelse med gzldende lov-
givning for koncerninterne transaktioner.

Selskabets nzertstidende parter omfatter herudover bestyrelse og
direktion, samt disse personers relaterede familiemedlemmer.
Neertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvor fernevnte
personer har vaesentlige interesser. Bestyrelsesformanden er direk-
tor i Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab som er kunde i dat-
terselskabet Fondsmeeglerselskabet LD Invest A/S. Alle ydelser
afregnes pa markedsvilkar.

Selskabet har ikke stiftet 1an, pant, kaution eller garantier for direk-
tion eller bestyrelse, disse personers relaterede familiemedlemmer
eller selskaber, som de har vaesentlige interesser i. Bestyrelsesfor-
manden ejer nom. kr. 600.000 aktier i selskabet svarende til en ejer-
andel pa 1,5 pct. (0,2 pct. af stemmerettighederne). Direktionen har
tegnet aktier og aktieoptioner i selskabet. Direktionen deltager
derudover i et bonusprogram. Vederlag til bestyrelsen og direktio-
nen er oplyst i note 6.

Ejerforhold

Folgende aktionrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse
som besidder af minimum 5 pct. af kapitalen eller minimum 5 pct.
af stemmerettighederne:

Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Kebenhavn

FIH Erhvervsbank A/S, Kebenhavn

Pensionskassen for Sygeplejersker, Hellerup

Pedagogernes Pensionskasse, Hellerup

Jeppe Christiansen, Virum
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