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PATEGNINGER
LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for FMS
Holding af 2004 A/S for perioden 1. januar 2006 - 31. december 2006.

Bestyrelsen og direktionen erkleerer, at det er vor opfattelse, at:

e Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed og selskabets vedteegter.

e Den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig saledes, at
arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver, finansielle stilling og resultatet af
selskabets aktiviteter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
DIREKTION

Kgbenhavn, den 20. februar 2007

Steffar Staehr

BESTYRELSE

Kebenhavn, den 20. februar 2007

Tommy Pedersen
s
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Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordineere generalforsamling den
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PATEGNINGER
DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaererne i FMS Holding af 2004 A/S

Vi har revideret arsrapporten for FMS Holding af 2004 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2006, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som moderselskabet. Arsrapporten
afleegges efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en
arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og
udevelse af regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pé grundlag af vores revision. Vi har
udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at
vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med henblik pa at opna hej grad af
sikkerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.,

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i
arsrapporten. De valgte handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse
og afleggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udevede
regnskabsmeessige skon er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet af koncernens og
moderselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2006 i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed.

Koebenhavn, den 20. februar 2007

KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

J,Q) e %/ﬁa\
Per slev Ole Karstensen
stats! revisor statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

HOVED- OG NOGLETAL

1.000 kr. Koncern Moderselskab
Resultatopgorelse 2006 2005 2006 2005
Netto rente- og gebyrindteegter 103.402 50.243 110 74
Kursreguleringer (21) (152) - -
Udgifter til personale og administration (103.381) (50.530) (3.105) (1.154)
Resultat af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder - - 2.040 397
Arets resultat 4.558 633 4.558 633
Balance

Egenkapital 88.783 26.099 88.783 26.099
Aktiver i alt 252.689 49.925 94.095 27.363
Neogletal mv.

Egenkapitalforrentning for skat 11,1% 6,6% 9,6% 5,5%
Egenkapitalforrentning efter skat 7,9% 4,8% 7,9% 4,8%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,06 1,02 2,78 1,63
Omkostningsprocent 94,2% 98,3% 35,9% 61,4%
Kernekapitalprocent 171,8% 199,6% 98,4% 101,5%
Solvensprocent 312,6% 199,6% 98,4% 101,5%
Basiskapital i forhold til

minimumskapitalkrav 39,08 24,95 12,29 12,68

Regnskabsaret 2005 deekker perioden 14. december 2004 til 31. december 2005.
Selskabets og koncernens aktiviteter er pabegyndt den 20. maj 2005.

Nogletallene er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets definitioner.
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2006 var forste hele driftsar. Aret har veeret praeget af en fortsat udvidelse af
forretningsaktiviteterne. Den positive udvikling i de eksisterende aktiviteter
fortsatte i 2006. I andet halvar startede opbygningen af et nyt forretningsomrade —
LD Markets - med det formal at kunne bista og radgive kunderne med investering
og vaerdipapirhandel. Med dette fjerde forretningsomréade, har koncernen nu en
bred vifte af produkter, som kan tilbydes kunderne indenfor det
investeringsmaessige omrade. Sammensaetningen i forretningsgrundlaget er bygget
op om fire kernekompetenceomrader, der kompletterer hinanden:

* Radgivning om forvaltning af bersnoterede aktiver i Famandsforeningen LD og
generel rddgivning af LD om aktivfordeling.

* Radgivning af investeringsselskaber om investeringer i unoterede aktier og i
mindre borsnoterede aktier (LD Equity).

* Radgivning af professionelle investorer om investeringer i diskretioneere
produkter, herunder investeringsforeninger.

* Rédgivning og bershandel til professionelle investorer indenfor investering og
veaerdipapirhandel.

Radgivning om investering i unoterede aktier sker primeert gennem afdelingen LD
Equity. Denne forretningsaktivitet adskiller sig fra andre private equity investorer i
Danmark ved at fokusere pa mindre og mellemstore virksomheder uden det
nedvendigvis sker med afsaet i en aktiemajoritet. Investeringerne vil primeert blive
foretaget i virksomheder, hvor der kan skabes veerdi gennem driftsmeessig
forbedring.

LD Equity 1 K/S rejste i begyndelsen af aret 3 mia. kr. i kapital via tilsagn fra en
gruppe af institutionelle og professionelle investorer, herunder LD. Som felge af
exits og efterfolgende udlodninger til investorerne er kapitalgrundlaget nu ca. 2,3
mia. kr. LD Equity afdelingen har herudover tilsagn pa 3 mia. kr. i LD Equity 2
K/S, séledes at de samlede tilsagn andrager 5,3 mia. kr. mod 3 mia. kr. i 2005.

I arets leb har forretningsomradet, der yder investeringsradgivning indenfor
diskretionaere mandater oplevet en tilfredsstillende udvikling. Fremgangen er sket i
savel antallet af aftaler som formue under forvaltning. Formue under forvaltning
for de diskretionzere aftaler er steget med 23 pct. Koncernen har samlet aftaler om
investeringsradgivning af en formue pa ca. 9 mia. kr. idet aftalerne med LD ikke
medtages.



LEDELSESBERETNING
LEDELSESBERETNING

Koncernen etablerede i slutningen af regnskabséret en afdeling for veerdipapirhandel
under navnet LD Markets. Selskabet padbegyndte bershandel pa Kebenhavns Fondsbers
den 30. november 2006. Aktiviteterne er under fortsat udbygning, og produktudbuddet
vil blive udvidet i 2007. Til at udfere disse aktiviteter er der i regnskabsaret pabegyndt
investering i et handelssystem.

Blandt andet i forbindelse med etableringen af LD Markets blev der i efteraret gennem-
fort en kapitaludvidelse i selskabet pa 56,5 mio. kr. og udstedelse af tegningsoptioner for
1,7 mio. kr. Formalet var at styrke kapitalgrundlaget i FMS 04, saledes at dette selskab er
i stand til at servicere kundernes sterre handler pa bersomréadet. Kapitaludvidelsen er
gennemfert med to aktieklasser en A-klasse og en B-klasse, hvor A-klassen giver 10
stemmer for hver aktie, og B-klassen giver 1 stemme for hver aktie. Aktiekapitalen er
udvidet med nominelt 22,6 mio. kr., fordelt pa 17,2 mio. kr. A-aktier og 5,4 mio. kr. B-
aktier. Medarbejdere og direktion har alene tegnet B-aktier. Det er aftalt i
aktionezeroverenskomsten, at A- og B-aktieklasserne leegges sammen i forbindelse med
en fremtidig barsnotering. Provenuet fra kapitaludvidelsen er anvendt til en
kapitaludvidelse i FMS 04 pa i alt 61,8 mio. kr. Omkostningerne til kapitaludvidelsen
har udgjort 127 t.kr.

I forbindelse med ovenstaende kapitaludvidelser er der i FMS 04 optaget efterstillede
kapitalindskud pa i alt 91 mio. kr., saledes at koncernens samlede basiskapital udger 180
mio. kr. Koncernen er saledes szerdeles godt rustet til den fortsatte udvikling af samtlige
forretningsaktiviteter.

Ejerstruktur
Ejerforholdet ved udgangen af 2006 fremgar af tabellen nedenfor:

Investering Ejerandel]  FEjerandel|Stemmeandel
| Ved fuld udnyttelse af
2005 - 2006 2006l tegningsret
LD 41,5 mio. kr. 52,1% 44,5% 55,8%
Dvrige inkl. FIH 1) 24,7 mio. kr. 29,7%j 25,3% 31,7%
Medarbejdere 2) 11,0 mio. kr. 11,4%l 18,6% 7,0%
Direktioni FMS042) 6,5 mio. kr. 6,8%) 11,6% 5,5%
I alt 83,7 mio. kr. 100,0%y 100,0% 100,0%

1) Indeholdt i evrige aktiebesiddelser er bestyrelsesformand Tommy Pedersens aktietegning i september p& nom. 600.000 kr
svarende til en ejerandel pa 1,7%.

2) Investeret beleb er inklusiv betaling for tegningsretter.



Medarbejdere i FMS Holding, FMS 04 og LD samt ledelsen i FMS 04 har, som det
fremgar af tabellen, kobt aktier svarende til 18,2 pct. og indskudt i alt DKK 17,5 mio.
Samtidig har medarbejderne faet tilbudt at kebe tegningsrettigheder, der giver mulighed
for yderligere aktietegning. For de medarbejdere, der deltager i ordningen, er det kun
muligt at kebe en tegningsret, hvis medarbejderen ogsa keber en aktie. Tegningsretterne
kebes til en kurs beregnet pa baggrund af Skatteministeriets cirkuleere. Ved etablering af
fondsmaeglerselskabet blev de forste aktier kebt til kurs 200. I aktietegningens 2. runde i
september 2006 blev aktierne tegnet til kurs 250. Tegningsretterne blev i forste runde, i
maj 2005, kebt til kurs 27,1, og i 2. runde, i september 2006, blev tegningsretterne keobt til
kurs 37,7.

Tegningsretterne kan tidligst udnyttes 2 ar efter kapitaludvidelsen og senest i
henholdsvis 2010 og 2011. Kursfastsaettelsen svarer til aktiekursen pé tidspunktet for
erhvervelsen af tegningsretten (henholdsvis kurs 200 og 250) med tilleeg af en arlig
forrentning svarende til den korte rente (diskontoen). Safremt medarbejdere og direktion
udnytter samtlige tegningsretter vil det betyde en yderligere investering i FMS Holding
pa mindst 20,9 mio. kr.

Risikooplysninger
Som finansiel koncern patager koncernen sig en reekke risici af sdvel markedsmeessige,
som kreditmaessige og operationelle risici.

Styringen af risici er en veesentlig aktivitet i selskabet. I forbindelse med opstart af
aktiehandel i LD Markets er der foretaget en styrkelse af den del af organisationen, som
varetager styringen af markedsrisici, ved pdbegyndt investering i et nyt it-system og
nyanszeettelse af medarbejdere.

Markedsrisici i form af risiko for tab som felge af eendringer i markedsrenter og
aktiekurser har veeret meget begreenset i aret. Markedsrisici styres indenfor de
retningslinier, som bestyrelsen har besluttet. Selskabets likviditet er dels placeret pa
anfordringskonti i pengeinstitutter og korte aftaleindlan. Hertil kommer at en del af
likviditeten placeret i korte bersnoterede obligationer med en lav renterisiko. Selskabet
har en beskeden beholdning af bersnoterede aktier.

Kreditrisici i form af risiko for tab som felge af debitorers manglende evne eller vilje til at
overholde deres forpligtelser overfor koncernen anses for at veere begraenset. Selskabets
kunder er store institutionelle og professionelle investorer. Herudover betales en stor del



af honorarerne forud. Sterre belab, der ikke opkraeves forud, sikres ved lebende op-
kraevninger med korte intervaller.

Operationelle risici som folge af menneskelige og tekniske fejl eller eksterne
begivenheder kan resultere i uforudsete udgifter, eller i at aktiviteterne afbrydes
midlertidigt. FMS 04 seger via forretningsgange, lebende afstemninger og kontroller
at reducere de operationelle risici. Der arbejdes kontinuerligt med it-sikkerheden,
saledes at it-driften sker pa en betryggende made indenfor udstukne rammer.

Videnressourcer

Selskabets forretningsgrundlag er bygget op omkring radgivning indenfor handel
og investering i bersnoterede veerdipapirer og unoterede aktier, hvilket stiller
seerlige krav til medarbejdernes kompetencer og viden.

FMS 04 seger at bibeholde og udbygge de investeringskompetencer, der er skabt i
organisationen ved gennem forskellige tiltag at veaere en attraktiv arbejdsplads for
medarbejderne. Ved rekruttering af nye medarbejdere er der lagt veegt pa et stort

erfaringsgrundlag og et hejt uddannelsesniveau.

En meget hgj andel af medarbejderne i FMS 04 har specialkompetence indenfor
seerlige investeringsomrader.

LD, FMS Holding og FMS 04 ansatter og aflenner eget personale og har valgt at
anseette medarbejdere med dobbelt anszettelsesforhold efter foreleeggelse for
Finanstilsynet. Hermed opnds administrative omkostningsbesparelser. FMS
Holding og FMS 04 beskzftigede i gennemsnit henholdsvis 2 og 49 medarbejdere i
2006.

Ledelsen

Idet selskabet ejer 100 pct. af datterselskabet FMS 04 er bestyrelsen i de to selskaber
identiske. Bestyrelsen bestar af fire medlemmer, hvoraf to medlemmer tillige er
bestyrelsesmedlemmer i Loanmodtagernes Dyrtidsfond, der er majoritetsaktioneer i
selskabet. De to ovrige bestyrelsesmedlemmer har ikke tilknytning til
Lenmodtagernes Dyrtidsfond.
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Bestyrelsen for FMS Holding har afholdt 6 meder i 2006. Bestyrelsen i FMS 04 har
ligeledes afholdt 6 meder i 2006. Der er fastsat et arligt bestyrelseshonorar pa
200.000 kr. til formanden og 75.000 kr. til de svrige medlemmer for varetagelsen af
begge bestyrelseshverv.

Samarbejde med Lonmodtagernes Dyrtidsfond (LD)

Koncernen har indgaet en raekke samarbejdsaftaler med LD. Disse aftaler vedrorer
bl.a. at selskabet yder investeringsradgivning overfor LD. Honoreringen af denne
radgivning er baseret pa en for LD omkostningsdeekkende aftale, med
udgangspunkt i forhold til de omkostninger LD selv havde, da aktiviteterne
vedrerende investeringsradgivning blev udskilt fra LD i 2005. I denne forbindelse
overtog koncernen alle de tilherende omkostninger og forpligtelser fra LD for den
del af LD organisationen, som blev overfert til FMS 04.

Aftalevilkarene indebeerer, at LD frem til udgangen af 2010 betaler et fast arligt
honorar svarende til de neevnte omkostninger. Honoraret pristalsreguleres ikke, og
honoraret er uafheengigt af formuens sterrelse og sammenseetning.

Koncernen har i felge licensaftale med LD ret til at anvende kombinationsnavne som
f.eks. LD Equity og LD Markets. Selskabet betaler et vederlag herfor svarende til
LD’s lebende udgifter forbundet med aftalen.

Koncernen har ligeledes indgaet aftale om leje af lokaler af LD.

Efter opstart af veerdipapirhandel har koncernen gennemfort transaktioner for LD
pa Kebenhavns Fondsbers pa markedsmeessige vilkar.

Transaktioner mellem koncernen og LD finder sted pa omkostningsdaekkende basis
eller markedsbaserede vilkar i henhold til geeldende lovgivning om koncerninterne
transaktioner.

Koncernen har gennem aret opbygget nye forretningsomrader, hvorefter LD’s andel

af de samlede nettogebyrindtaegter og andre driftsindteegter er faldet fra 75 pct. i
2005 til 49 pct. i 2006.
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Regnskab

Nervaerende regnskab daekker selskabets og koncernens forste hele regnskabsar.
Sammenligningen med 2005 skal ses i lyset heraf, da selskabet pabegyndte sine
aktiviteter den 20. maj 2005.

Koncernen har i regnskabsaret 2006 realiseret et resultat for skat p& 6.369 t.kr. mod
883 t.kr. i 2005. Efter skat var koncernens resultat 4.558 tkr. mod 633 tkr. i 2005.
Resultatet er tilfredsstillende og pa niveau med det forventede.

Koncernens balance er steget fra 49,9 mio. kr. ultimo 2005 til 252,7 mio. kr. ultimo
2006. Stigningen skal ses i sammenhaeng med den tidligere naevnte kapitaludvidelse,
samt optagelsen af den supplerende kapital.

Overskudsdisponering
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at der ikke udbetales
udbytte for regnskabsaret 2006, og at hele overskuddet overferes til neeste ar.

Forventninger til 2007

For 2007 forventes et resultat, der afspejler en fortsaettelse af den positive udvikling.
Koncernen forventer en forbedring af resultatet for skat pa mere end 15 pct. i forhold
til resultatet for skat i 2006. Forventningerne til 2007 vil veere pavirket af veeksten i
aktiver under forvaltning.

Udviklingen pa de finansielle markeder og om den forventede udvikling i antal af
kunder indenfor det nye forretningsomrade LD Markets vil ligeledes pavirke
forventningerne til 2007.

Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning

Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udleb og frem til
arsrapportens underskrivelse, der anses at kunne forrykke vurderingen af
arsrapporten vaesentligt.
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O T A
ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten, der omfatter koncernregnskabet og arsregnskabet for FMS Holding af 2004
A/S, er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
samt Finanstilsynets vejledninger.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet FMS Holding af 2004 A/S samt virksomheder
hvori moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne,
eller hvori moderselskabet gennem aktiebesiddelse eller p4 anden méde har en
bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages regnskaberne, saledes at ensartede indtaegter og
omkostninger samt aktiver og passiver sammenlagges. Koncerninterne indtaegter og
udgifter, mellemvzeerender samt interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder elimineres.

De regnskaber, som anvendes i konsolideringen, er aflagt i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis.

Moderselskabets kapitalandele i den konsoliderede dattervirksomhed udlignes med
modervirksomhedens andel af dattervirksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi.

Indregning og maling
Alle indtaegter og udgifter, der vedrerer regnskabsperioden, indregnes i
resultatopgerelsen uanset betalingstidspunktet.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tages der hensyn til oplysninger, der

fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet aflegges, som be- eller afkreefter
forhold, som er opstaet pa balancedagen.
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Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens
kurser. Aktiver og passiver i fremmed valuta indregnes til danske kroner pa balancedagen
med de af Danmarks Nationalbank offentliggjorte valutakurser.

Valutakursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Koncerninterne transaktioner
Handel med vaerdipapirer sker til markedspriser. Gvrige koncerninterne ydelser afregnes
pa omkostningsdaekkende basis.

RESULTATOPGORELSEN

Renter, gebyrer og provisioner

Renter, gebyrer og provisioner periodiseres i takt med, at de optjenes og indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsperioden.

Modtagne gebyrer og provisioner indeholder indteegter for ydelser overfor kunder.

Kursreguleringer
Forskellen mellem vaerdipapirers dagsvardi og bogferte vaerdi indregnes som
kursreguleringer.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter vedrerer honorarer fra selskaber, for hvilke der udferes
administrative opgaver. Andre driftsindtegter periodiseres i takt med, at de optjenes og
indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsperioden.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter gager og pensioner til medarbejderne,
husleje, it-omkostninger, omkostninger til ikke gennemforte investeringer i LD Equity 2
K/S, advokat- og revisionshonorar samt gvrige administrationsomkostninger.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Den forholdsmaessige andel af nettoresultatet for aret i dattervirksomheder indregnes som
resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Skat

Aktuel skat indregnes med 28% af regnskabsarets skattepligtige indkomst. Forskydninger i
udskudt skat fores i resultatopgerelsen. Andringer i udskudt skat som felge af zendringer i
skattesatserne indregnes i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

AKTIVER

Vardipapirer

Vardipapirer indregnes til dagsvaerdi. Dagsvaerdien for bersnoterede vardipapirer
fastszettes til lukkekursen pa balancedagen. Dagsvaerdien af unoterede kapitalandele
fastseettes som den transaktionspris, der vil fremkomme ved en handel mellem
uafhengige parter.

Afregningsdagen anvendes som indregningsdato. Vaerdisendringer i perioden mellem
handelsdatoen og afregningsdatoen indregnes som et finansielt aktiv eller en finansiel
forpligtelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.
Den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsvardien af de identificerbare nettoaktiver pa
anskaffelsestidspunktet indregnes under posten kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode under
egenkapitalens lovpligtige reserver. Reserver reduceres med udbyttebetalinger til
moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne.

Dvrige materielle aktiver
Driftsmidler males til kostpris med fradrag for ned- og afskrivninger. Aktiverne afskrives
linezert over deres forventede brugstid, som er fastsat til 4 ar.

Den regnskabsmaessige veerdi af ovrige materielle aktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om
geninvindingsveerdien er lavere end den regnskabsmassige veerdi, og nedskrives til denne
lavere genindvindingsveerdi. Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste
veerdi af nettosalgsalgsprisen og kapitalveerdien.

Andre aktiver

Indtaegter, der forst forfalder efter regnskabsperioden udleb, samt tilgodehavende renter
optages som andre aktiver. Positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, herunder
spothandler, indregnes som andre aktiver.

Periodeafgransningsposter

Forudbetalte omkostninger vedrerende efterfolgende regnskabsperiode optages som
periodeafgraensningsposter.
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PASSIVER

Andre passiver

Udgifter, der ferst forfalder efter regnskabsperiodens udleb, samt skyldige renter optages
som andre passiver. Negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, herunder
spothandler, indregnes som andre passiver.

Periodeafgransningsposter
Indtzegter, der er indgéet for balancetidspunktet, men som vedrerer efterfolgende
regnskabsperiode, optages som periodeafgransningsposter.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser vedrerer blandt andet henszttelser til udskudt skat. Udskudt skat
males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat
males efter geeldende skatteregler og med den skattesats, der forventes at veere gaeldende,
nar de midlertidige forskelle udlignes.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er geeldsforpligtelser i form af ansvarlig indskudskapital, som
i tilfelde af Fondsmeeglerselskabet af 2004 A/S' likvidation eller konkurs forst fyldestgeres
efter de almindelige kreditorkrav. Efterstillede kapitalindskud medregnes i selskabets
basiskapital.

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris.
Egenkapital
Optionspreemier for udstedte optioner og indlesning af optioner pa selskabets aktier

indregnes som en sendring pa egenkapitalen under andre reserver.

Anskaffelser og salg af egne aktier indregnes direkte som en @ndring pa egenkapitalen.
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ARSREGNSKAB

RESULTATOPGORELSE
Koncern Moderselskab

01.01.2006- 14.12.2004- 01.01.2006- 14.12.2004-
1.000 kr. Note 31.12,.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005
Renteindteegter 1 2.768 605 123 75
Renteudgifter 2 (952) 2) (12) (1)
Netto renteindtaegter 1.816 603 111 74
Gebyrer og provisionsindtaegter 104.788 59.989 - -
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter (3.202) (10.350) (1) ©)
Netto rente- og gebyrindtaegter 103.402 50.243 110 74
Kursreguleringer 3 (21) (152) - -
Andre driftsindtegter 6.515 1.408 6.497 1.408
Udgifter til personale og administration 4 (103.381) (50.530) (3.105) (1.154)
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver (145) (85) = -
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder 9 - - 2.040 397
Resultat for skat 6.369 883 5.542 725
Skat 5 (1.811) (251) (984) (92)
Arets resultat 4.558 633 4.558 633
RESULTATDISPONERING
Til disposition
Arets resultat 4.558 633
I alt til disposition 4.558 633
Anvendelse af det til disposition varende beleb
Henlagt til reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode 2.040 397
Henlagt til egenkapital under "Overfort
overskud" 2.518 236
I alt anvendt 4.558 633
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ARSREGNSKAB

BALANCE
Koncern Moderselskab

1.000 kr. Note 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005
AKTIVER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 6 137.341 20.853 4.780 1.961
Obligationer til dagsvaerdi 7 94.864 22232 - -
Aktier m.v. 8 2.376 2.050 2.050 2.050
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 - - 87.072 23.282
@vrige materielle aktiver 10 351 497 - -
Aktuelle skatteaktiver - 184 - 68
Andre aktiver 11 10.682 2.665 - 2
Periodeafgransningsposter 7.075 1.444 192 -
Aktiver i alt 252,689 49.925 94.095 27.363
PASSIVER
Gzld
Aktuelle skatteforpligtelser 329 - 138 -
Andre passiver 12 50.277 23.409 2.559 864
Perjodeafgraensningsposter 22.294 400 2.616 400
Geld i alt 72.899 23.809 5.312 1.264
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt skat 5 7 17 - -
Hensatte forpligtelser i alt 7 17
Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud 13 91.000 - - -
Efterstillede kapitalindskud i alt 91.000 0 0 0
Egenkapital
Aktiekapital 35.361 12.750 35.361 12.750
Andre reserver

Lovpligtige reserver - - 2437 397

Dvrige reserver 48.231 12.716 48.231 12.716
Overfert overskud eller underskud 5.191 633 2.754 236
Egenkapital i alt 88.783 26.099 88.783 26.099
Heraf foresldet udbytte - - - -
Passiver i alt 252.689 49.925 94.095 27.363

18



ARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPGORELSE - KONCERN

2006
Aktie- Dvrige Overfort

1.000 kr. kapital reserver resultat Lalt
Egenkapital primo 12.750 12.716 633 26.099
Kapitaludvidelse 22,611 33.917 - 56.528
Keb af egne aktier - (111) - (111)
Udstedelse af optioner - 1.743 - 1.743
Indlesning af optioner - (34) - (34)
Overfort fra

resultatdisponering - - 4.558 4.558
Egenkapital ultimo 35.361 48.231 5.191 88.783
2005

Aktie- Dvrige Overfort

1.000 kr. kapital reserver resultat Ialt
Kapital ved stiftelse 500 25 - 525
Kapitaludvidelse 12.250 12.250 - 24.500
Udstedelse af optioner - 440 - 440
Overfort fra

resultatdisponering - - 633 633
Egenkapital ultimo 12.750 12.716 633 26.099
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ARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPGORELSE - MODERSELSKAB

2006
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Aktie- indre veerdis Dvrige Overfort
1.000 kr. kapital metode reserver resultat Ialt
Egenkapital primo 12.750 397 12.716 236 26.099
Kapitaludvidelse 22.611 - 33.917 - 56.528
Kab af egne aktier - - (111) - (111)
Udstedelse af optioner - - 1.743 - 1.743
Indlesning af optioner - - (34) - (34)
Overfert fra
resultatdisponering - 2.040 - 2.518 4.558
Egenkapital ultimo 35.361 2.437 48.231 2.754 88.783
2005
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Aktie- indre veerdis Dvrige Overfert
1.000 kr. kapital metode reserver resultat Ialt
Kapital ved stiftelse 500 - 25 - 525
Kapitaludvidelse 12.250 - 12.250 - 24.500
Udstedelse af optioner - - 440 - 440
Overfort fra
resultatdisponering - 397 - 236 633
Egenkapital ultimo 12.750 397 12.716 236 26.099

Selskabets aktiekapital bestar af 29.927.500 stk. A-aktier a kr. 1 og 5.433.500 stk. B-aktier a kr. 1,
i alt nominelt kr. 35.361.000. Hver A-aktie pa kr. 1 giver 10 stemmer. Hver B-aktie pa kr. 1
giver 1 stemme.

Selskabet har netto udstedt 1.531.000 stk. optioner, der giver mulighed for at tegne en A-aktie
og netto udstedt 4.584.000 stk. optioner, der giver mulighed for at tegne en B-aktie i selskabet.
Optionerne kan udnyttes i 2 arlige perioder, ferste gang i 2007 for en delmzengde af de
udstedte optioner. Aftalekursen for de udstedte optioner er dagsveerdien af de underliggende
aktier pa udstedelsestidspunktet tillagt en forrentning pa diskontoen, opgjort p4 ménedsbasis.
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ARSREGNSKAB

EGENKAPITALOPGORELSE - MODERSELSKAB

Egne aktier
A-aktier B-aktier I alt veerdi
Antal stk. Nom. vaerdi  Antal stk. Nom. vaeerdi  nominelt
Egne aktier primo - - - - -
Keb af egne aktier 13.000 13.000 31.500 31.500 44.500
Salg af egne aktier . - - : -
Egne aktier ultimo 13.000 13.000 31.500 31.500 44.500
Egne aktiers andel af egenkapitalen udger 0,1%

Egne aktier er erhvervet i forbindelse med, at medarbejdere er fratradt i selskabet
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ARSREGNSKAB

NOTER
Koncern Moderselskab

01.01.2006-  14.12.2004- 01.01.2006- 14.12.2004-
1.000 kr. 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005
NOTE1 Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 1.803 337 123 74
Obligationer 964 168 - -
@vrige renteindteegter 0 100 0 1
I alt renteindtaegter 2.768 605 123 75
NOTE 2 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker - 0) - -
Efterstillede kapitalindskud (919) - - -
Qvrige renteudgifter (33) 2) (12) 6]
I alt renteudgifter (952) (2) (12) (1)
NOTE 3 Kursreguleringer af
Obligationer (31) (152) - -
Aktier m.v. 18 - - -
Afledte finansielle instrumenter (uafviklede
spothandler) 8) - - -
I alt kursreguleringer (21) (152) - -
NOTE4 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion (1.576) (944) (788) (281)
Bestyrelse (400) (233) - -
Ialt (1.976) (1.178) (788) (281)
Personaleudgifter:
Lenninger (56.704) (28.022) (1.203) (560)
Pensioner (4.914) (2.207) (85) (44)
Udgifter til social sikring og afgifter baseret pa
lensum (5.654) (2.692) - -
Talt (67.272) (32.921) (1.288) (605)
Ovrige administrationsudgifter (34.133) (16.432) (1.029) (269)
I alt udgifter til personale og administration (103.381) (50.530) (3.105) (1.154)
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ARSREGNSKAB

NOTER
Koncern Moderselskab

01.01.2006-  14.12.2004- 01.01.2006- 14.12.2004-
1.000 kr. 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005
NOTE 4 fortsat
Antal beskzeftigede
Gennemsnitligt antal beskaftigede omregnet til
fuldtidsbeskeeftigede 51 37 2 1
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Revisionshonorar (313) (754) (94) (160)
Andre ydelser end revision (378) (1.131) (196) -
I alt revisionshonorar til
generalforsamlingsvalgt revisor (690) (1.885) (290) (160)
NOTE5 Skat
Aktuel skat af drets indkomst (1.821) (234) (984) (92)
Regulering af udskudt skat 10 (17) - -
I alt skat (1.811) (251) (984) 92)
Effektiv skatteprocent
Aktuel skatteprocent 28,0% 28,0% 28,0% 28,0%
Regulering for ikke skattemsessige poster 0,4% 0,4% 0,1% (0,0%)
Regulering for resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder - - (10,3%) (15,4%)
I alt effektiv skatteprocent 28,4% 28,4% 17,8% 12,6%

Regulering af udskudt skat vedrerer gvrige materielle aktiver
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ARSREGNSKAB

NOTER

Koncern Moderselskab
1.000 kr. 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005
NOTE 6 Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter pa
anfordring 92.341 20.853 4.780 1.961
Tilgodehavender hos kreditinstitutter til og med
3 maneder 45.000 - - :
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 137.341 20.853 4.780 1.961
NOTE 7 Obligationer til dagsvaerdi
Bersnoterede statsobligationer - 22.232 - 7
Barsnoterede realkreditobligationer 94.864 - - -
I alt obligationer til dagsvaerdi 94.864 22,232 - -
Renterisiko 763 187 - -
NOTE 8 Aktier m.v. til dagsveerdi
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa
Kebenhavns Fondsbers 326 - - -
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 2.050 2.050 2.050 2.050
I alt aktier m.v. 2.376 2.050 2.050 2.050
NOTE9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Samlet anskaffelsesvaerdi primo - - 22.885 -
Tilgang (kapitaludvidelse) - - 61.750 22.885
Samlet anskaffelsesvaerdi ultimo - - 84.635 22,885
Op- og nedskrivninger primo - - 397 -
Resultat - - 2.039 397
Op- og nedskrivninger ultimo - - 2.437 397
Bogfert vaerdi ultimo - - 87.072 23.282
Bogfert veerdi primo - - 23.282 -
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ARSREGNSKAB

NOTER

Koncern Moderselskab
1.000 kr. 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005
NOTE 10 Qvrige materielle aktiver
Kostpris:
Kostpris primo 582 - - -
Tilgang - 582 : r
Kostpris ultimo 582 582 - -
Afskrivninger:
Afskrivninger primo (85) - - 7
Arets afskrivninger (145) (85) - =
Afskrivninger ultimo (230) (85) - -
Qvrige materielle aktiver ultimo 351 497 - -
NOTE 11 Andre aktiver
Tilgodehavende renter 3.913 87 . 2
Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle
instrumenter m.v. 151 - . -
Andre aktiver 6.619 2.578 - 0
I alt andre aktiver 10.682 2.665 - 2
NOTE 12 Andre passiver
Forskellige kreditorer 22922 4.079 883 196
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle
instrumenter m.v. 159 - - -
Skyldige renter og provision 687 - 7 -
Dvrige passiver 26.508 19.330 1.668 668
I alt andre passiver 50.277 23.409 2.559 864
Under forskellige kreditorer indgar
mellemvarende med tilknyttede virksomheder
med 8.559 1.494 321 36
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ARSREGNSKAB

NOTER

Koncern Moderselskab
1.000 kr. 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005
NOTE 13 Efterstillede kapitalindskud
Hybrid kernekapital:
Variabelt forrentet staende lan i DKK -
uamortisabelt (optaget 13.11.2006) 10.000 - - -
I alt hybrid kernekapital 10.000 - - -
Supplerende kapital:
Variabelt forrentet staende 1an i DKK med forfald
01.11.2014 (optaget 28.02.2006) 5.000 - - -
Variabelt forrentet staende lan i DKK med forfald
01.11.2015 (optaget 13.11.2006) 76.000 - - .
I alt supplerende kapital 81.000 - - -
I alt efterstillede kapitalindskud 91.000 - - -

Omkostninger ved optagelse af efterstillede

kapitalindskud (175) - - -
Omkostningerne til den efterstillede kapital

udgiftferes over lanets lebetid.

Hele den efterstillede kapital kan medregnes i
basiskapitalen.

NOTE 14 Eventualforpligtelser
Garantier m.v.

Qvrige garantier (Indestaelse overfor
Indskydergarantifonden) 322 - . 4

I alt garantier m.v. 322 . - -

Selskabet er feellesregistreret for moms og lensumsafgift med
datterselskabet Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S og heefter
solidarisk herfor.

Selskabet er feellesregistreret for A-skat og AM-bidrag med
Fondsmazeglerselskabet af 2004 A/S og Lenmodtagernes
Dyrtidsfond og heefter solidarisk herfor.

Selskabet indgar tillige i sambeskatningskreds med
Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S og LD-Ejendom A/S.
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ARSREGNSKAB

NOTER

Koncern Moderselskab
1.000 kr. 31.12.2006  31.12.2005 31.12.2006  31.12.2005
NOTE 15 Basiskapital og solvensprocent
Egenkapital 88.783 26.099 88.783 26.099
I alt kernekapital efter fradrag 88.783 26.099 88.783 26.099
Hybrid kernekapital 10.000 - - =
I alt kernekapital (inkl. hybrid
kernekapital) efter fradrag 98.783 26.099 88.783 26.099
Supplerende kapital 81.000 - - -
I alt basiskapital efter fradrag 179.783 26.099 88.783 26.099
Risikoveegtede poster:
Poster udenfor handelsbeholdningen 43.760 10.743 90.270 25.725
Poster med markedsrisiko indenfor handelsbeholc 13.749 2.333 - =
I alt vaegtede poster 57.509 13.076 90.270 25.725
Kemekapitalprocent 171,8% 199,6% 98,4% 101,5%
Solvensprocent 312,6% 199,6% 98,4% 101,5%
Solvenskrav 4.601 1.046 7.222 2.058
Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav 39,08 24,95 12,29 12,68
Note 16 Koncernoversigt
2006 Aktiekapital Egenkapital Resultat  Ejerandel
FMS Holding af 2004 A/S, Kebenhavn 35.361 88.783 4.558
Konsoliderede dattervirksomheder
Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S, Kebenhavn 15.000 87.072 2.040 100%
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Note 17 Neartstiende parter og ejerforhold

Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Vendersgade 28, 1363
Kebenhavn K har bestemmende indflydelse i FMS Holding af
2004 A/S. Selskabet er et datterselskab af Lenmodtagernes
Dyrtidsfond. Koncernen og Lenmodtagernes Dyrtidsfond har
et gensidigt samarbejde pa udvalgte omrader.

Koncernen har indgaet aftaler om investeringsradgivning af
LD, dels for Famandsforeningen LD, LD Equity 1 K/S og dels
for LD direkte.

Koncernen har herudover indgaet aftale om leje af lokaler mv.
af LD.

Transaktionerne finder sted pa omkostningsdakkende basis
eller markedsbaserede vilkar i overensstemmelse med
gaeldende lovgivning for koncerninterne transaktioner.

Selskabet har indgéet et strategisk samarbejde med FIH
Erhvervsbank A/S om at udvikle koncernen. Samarbejdsaftalen
indebzerer, at FIH besidder mere end 20% af kapitalen i
selskabet.

Selskabets datterselskab har sammen med FIH indgaet en
samarbejdsaftale om distribution af
investeringsforeningsbeviser i LD Invest, samt at yde
investeringsradgivning overfor FIH vedrerende unoterede
aktier. Aftalerne er indgaet pa markedsvilkar.

Selskabets neertstaende parter omfatter herudover bestyrelse og
direktion, samt disse personers relaterede familiemedlemmer.
Neertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvor
fornaevnte personer har vaesentlige interesser.
Bestyrelsesformanden er direkter i Chr. Augustinus Fabrikker
Aktieselskab som er kunde i datterselskabet FMS 04. Alle
ydelser afregnes pa markedsvilkar.
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Note 17 fortsat

Selskabet har ikke stiftet 1an, pant, kaution eller garantier for
direktion eller bestyrelse, disse personers relaterede
familiemedlemmer eller selskaber, som de har vaesentlige
interesser i. Bestyrelsesformanden har, via TP Advisors ApS,
tegnet nom. kr. 600.000 aktier i selskabet svarende til en
ejerandel pé 1,7%. Direktionen har tegnet aktier og
aktieoptioner i selskabet. Direktionen deltager derudover i et
bonusprogram. Vederlag til bestyrelsen og direktionen er
oplyst i note 4.

Folgende aktionzerer er noteret i selskabets aktioneerfortegnelse
som besidder af minimum 5% af kapitalen eller minimum 5%
af stemmerettighederne:

Lenmodtagernes Dyrtidsfond, Kebenhavn, FIH Erhvervsbank
A/S, Kebenhavn og Christiansen Invest af 2005 ApS, Virum.
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Bestyrelsens ledelseshverv i danske aktieselskaber og evrige vasentlige ledelseshverv

Tommy Pedersen, formand

Formand for bestyrelsen for:
Fondsmaglerselskabet af 2004 A/S
Rungsted Sundpark A/S
Skodsborg Sundpark A/S

Nestformand for bestyrelsen for:
Royal Unibrew A/S
Fair Forsikring A/S med tilherende selskaber

Bestyrelsesmedlem i: :

Brock & Michelsen A/S med tilherende selskaber

Jeudan A/S

Ole Flensted Holding A/S med tilherende selskaber

Peter Bodum A/S

Pharmacosmos Holding A/S med tilherende selskaber
Refshalegens Ejendomsselskab A/S med tilherende selskaber
Skandinavisk Holding A/S

Skandinavisk Tobakskompagni A/S

Tivoli A/S

Administrerende direktor i
Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab og Augustinus Fonden

Hans Jensen, neastformand

Formand for bestyrelsen for:

Aktieselskabet A-Pressen - Fagbevaegelsens Presse
Hajstrupgard A/S

AKF Holding A/S

Lenmodtagernes Dyrtidsfond
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Nastformand for bestyrelsen for:
Fondsmaglerselskabet af 2004 A/S

A/S Dansk Erhvervsinvestering
Investeringsselskabet af 10. maj 2001 A/S

Bestyrelsesmedlem i:

A/S Panda VVS

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
D-Energi A/S

Dansk Komplementar af 27. juni 2000 A/S
Fagbevagelsens Erhvervsinvestering A/S

Gert Kristiansen

Formand for bestyrelsen for:

A/S Seren Frederiksen, @lgod med tilherende selskaber
Agro Korn A/S

Anpelas A/S med tilherende selskaber

Aplauras A/S med tilherende selskaber

Dahlberg Assurance Brokers Aarhus A/S

DS Gruppen A/S med tilhgrende selskaber

Jean Jusjong VVS A/S

JH Holding A/S med tilherende selskaber

JHM Holsted Holding A/S med tilherende selskaber
J.T. Produktion A/S

Global Industries A/S

Harmonien Holding A/S

Maskinfabrikken Hydromann A/S

Mogens Jacobsen Holding A/S med tilherende selskaber
Mogis A/S

Pipecon A/S

Vesterby Minkfarm A/S

Scandinavian Avionics A/S

Sole Ejendomme A/S

Sole Minkfarm A/S

Sole Minkfoder A/S

Spekva A/S

Strandbygaard Grafisk A/S

Troldglas A/S
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Nestformand for bestyrelsen for:
C.L. Ejendomme A/S

Horsens Folkeblad A/S
Torstedhus A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Allison A/S

Ejendomsselskabet Tvaervej A/S
Endrupholm Invest A/S
Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S
Genua A/S med tilherende selskaber

H. Reimar Nielsen Holding A/S med tilherende selskaber

Hoffmann Esbjerg Holding A/S

Jesper Office A/S

Kent Madsen Holding A/S med tilherende selskaber
KTA Holding A/S med tilherende selskaber

Primo Holding A/S med tilherende selskaber

R. C. Holding 2 A/S

Stouby A/S

Svend Meller Hansen Holding A/S

Direktor i:
Genua A/S

Hans Ejvind Hansen
Formand for bestyrelsen for:

Statens Ejendomssalg A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Fondsmaeglerselskabet af 2004 A/S
FIH Erhvervsbank A/S
Lenmodtagernes Dyrtidsfond

32



LEDELSESHVERV

Direktionens ledelseshverv jf. § 80 i lov om finansiel virksomhed
DIREKTION
Steffen Steehr

Formand for bestyrelsen for:
4Labels A/S

Adm. direkter for:

EDL 2 Invest 1 ApS
EDL 2 Invest 2 ApS
EDL 2 Invest 3 ApS
EDL 2 Invest 4 ApS
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